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José Baltasar Plaza Frias. Abogado.

SUMARIO

Participaciones preferentes

Acciones de la salida a bolsa de Bankia

1
2
3. Clausulas suelo
4, Hipoteca multidivisa
5. Swaps

6. Bonos estructurados

Socio Director de Bufete Rosales

Corren malos tiempos para la Banca. Productos financieros complejos como, por ejem slo, participaciones
t

preferentes, clausulas suelo, hipotecas mullidivisa, swap, bonos convertibles, acciones, ele...), no aplos

para ahorradores, consumidores o clientes minoristas, estdn siendo objeto en esltos tltimos arios de multi-

ples demandas judiciales que reclaman la nulidad de los contralos financieros por falta de transparenciaen

su comercializacion. Y lo estdn consiguiendo.

Veamos qué es cada uno de estos productos financieros, cudl es su regulacion v cémo se puede reclamar

por ello.

Se trata de un producto finan-
ciero de naturaleza hibrida entre
la renta fija y la renta variable,
no garantizado por el Fondo de
Garantia de Depésitos en caso de
quiebra del Banco, en el que el in-
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versor puede perder parte o todo
su capital y la entidad puede, si asi
lo decide unilateralmente, no de-
volver nunca el capital invertido al
cliente. Todo a cambio de un interés
trimestral aproximado del 7% que solo
es pagadero si la entidad obtiene bene-

ficios.

Ion palabras Hlanas, es un préstamo
L|llt‘ I]ilL'L’ L'I L'Ii('nl(' s}l “ill](_'{) il h]”ll[]
perdido y que una vez recibido por la
entidad financiera ésta se lo puede
quedar a perpetuidad sin obligacion

[IL‘ (]L'\'l ll\'l'!'l().

Otra particularidad importante de




este producto financicero es que
pasaba a formar parte de los re-
cursos propios del Banco y, por
tanto, a computar como tal en

sus balances, lo que les permitia a
las entidades maquillar sus cuentas v.

en delinitiva, tapar sus agujeros.

Lo que los afectados piden a los
Juzgados v Tribunales en sus deman-
das es la nulidad de los contratos por
vicio o crror en ¢l consentimiento
faquel que realizaron con su firmal
areumentando que crefan estar fir-
mando una inversion segura vosin
riesgos. Los Juzgados competen-
tes son los de 1" Instancia del
lugar donde se contrataron y los
procedimientos suelen tardar |1
aiio en dictar una sentencia, re-
currible ésta ante la Audiencia
Provincial correspondiente, que
puede tardar otros 6 meses mis en
resolver en apelacion.

ACCIONES DE LA SALIDA A
BOLSA DE BANKIA

El cindadano medio sabe que in-
vertir en ¢l mercado financiero de
tentavariable cotizable (Bolsa) puede
hacerle perder parte o 1odo ¢l dinero
invertido. De eso nadie duda. Pero lo
ue tambicn es cierto ¢ innegable es
que ese mismo ciudadano, potencial
mversor, tiene derecho a conocer la
rdadera situacion hinanciera de la

A o o e o o o o o o o o o o o o e i s
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e Codigo Civil (Normas basicas. Marginal: 69730142).Arts.; 1265, y
1266y 1303)

» Ley 1/2000, de Enjuiciamiento Civil, de 7 de enero (Normas basicas.
Marginal: 12615) Arts.; 249, 250, y 281 y s5

e Ley 24/1988, de 24 de julio, del Mercado de Valores. (Normas basi-
cas. Marginal: 133287). Arts.; 79 bis

* Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley General para la Defensa de
Consumidores y Usuarios. (Normas basicas. Marginal: 69858). Arts.;
3,8y19

e Ley7/1988, de 13 de abril, sobre Condiciones Generales de la Con-
tratacion. (Normas bésicas. Marginal: 129935) Arts.; 8y 9

cempresi en la que decide invertir. 20 de julio de 2011, no reflejo en el
Folleto Informativo publicado v re-
Y Bankia en su salida a Bolsa el gistrado en la CNAIV su verdadera

“Swaps: si el Euribor sube por encima
de ese tipo pactado el Banco abonara al
cliente la diferencia, por el contrario, si
el Euribor baja por debajo de este tipo el
cliente abonara al banco la diferencia”
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imagen cconomica v contable, ocul-

“Los bonos son un producto financiero
complejo, con un plazo maximo de
vencimiento fijado previamente, que
permite al inversor conseguir una
rentabilidad contingente vinculada a
la evolucion de un determinado activo
subyacente, normalmente de renta variable”

tando un agujero cconomico de mas  venida 10 meses mas tarde,
de 20.000 millones de curos, canti-
B e A o T A A o
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dad ésta por la que tuvo que ser inter-

Esi es L razon por la que el Tri-
bunal Supremo dicté en febrero
de 2016 dos Sentencias funda-
mentales que obligaron a la en-
tidad a devolver a los pequenos
accionistas todo el dinero inver-
tido., Desde esas fechas todos
aquellos  pequenos  inversores
que decidan recuperar sus inver-
siones solo tienen que presentar
una demanda judicial ante los
juzgados civiles de 1" instancia
donde en menos de 6 meses con-
seguirin una sentencia favorable
que les permitird recuperar el
dinero invertido, mis intereses,
mis costas.

Distinta suerte pueden correr los
inversores constitucionales (orandes
cmpresas), a los que por sus “supuces-
tos” conocimicentos v experiencia los
Tribunales pueden acabar dictami-
nando en su contra. Yo, por mi expe-
FICICEL, CIeo que N Vil ser asi y gue
dichas grandes empresas no tuvieron
miis informacion v mds herramientas
a su aleance para conocer la situacion
ceonomica de la antigua caja madrile-
na que el folleto informativo v que. en

delinitiva, los inversores minoristas,

CLAUSULAS SUELD

Las clausulas suelo fueron un re-
curso contractual que bancos v cu-
jas seinventaron en la 1 década de
este siglo para cubrirse el riesgo de
desplome de los tipos de interés. El
cliente pagaba un interés minimo
fijado en la cliusula (37, 3,57 0
4% usualmente) aunque el Euribor
estuviera por debajo, como asi
ocurrié desde 2009 aproximada-
mente. Iis decir. el deudor siouio pa-
gando esos tipos de interés senalados
a pesar de que el Buribor estaba mis

Imjn thoy esti pricticamente a 0.

Fay unos 2 millones de afectados

en Lispana.




EI Tribunal Supremo va argumen-
ta que dichas clausulas son abusivas
v no transparentes por una deficien-
te informacian v dejo zanjada en una
Sentencia de 2005 Ta cuestion de la
eventual abusividad de Tas clausulas
suclo lo que, seauridad juridica, evita
pronunciamicntos  distintos.  Unica-
mente queda por determinar, o los
clectos de la decelarada nulidad, si los
Iribunales seauirin la linea marca-
da por el Tribunal Supremo en Sen-
tencia de 9 de mavo de 2013, en ¢l
sentido de delimitar los clectos de la
nulidad a esa fecha: o por el contrato,

la nulidad produce el tradicional
decir, desde el

electo “ex tune”, es

principio del préstamo.

EFTeibunal de Justicia de Ta Unian
Furopea tiene la ddltima palabra v
ticne previsto dictar una sentencia
al respecto en el dltimo trimestre de
2016, sentencia que serid decisiva en

el dsuntao,

Es un instrumento financiero
derivado, un préstamo con garan-
tia hipotecaria fijado en una mo-
neda extranjera (divisa) diferente
al Euro, normalmente en Yenes
Japoneses o en Francos Suizos.

Al ser un producto complejo Heva
aparcjado unos riesgos (tipo de cam-
bio v tipos de interés) que no fueron
explicados suliciente en su comer-
cializacion a los clientes minoristas o
consumidores v que, en delinitiva, no

Crin .il’ll]H l?ill'.t este Ill‘{)lllll_'[!!.

El precio del préstamo depen-
de fundamentalmente de las flue-
tuaciones de la divisa asociada,
lo que ha hecho que la cuantia
del capital pendiente de piago
tdespucs de varios anos de vigencia
del préstamo) se hava incrementado

Jrera t'l continuo ‘}'.lll_"{l (IL' clatas.

Fjemplos del perjuicio real para ¢l

cliente:

L. Préstamo hipotecario firmado
FRANCOS SUIZOS en mavo
de 2008, por 180.000C (292.860

[rancos en esa fecha).

A fecha de hoy (Verano de 2016)
el pago de cuotas ha supuesto la
70.000 [rancos

suizos, por lo que quedan 225,000

amortizacion  de

francos pendientes de pago.

Estos 225.000 [rancos al cambio
de |m} acuros, son 206.0000 (1€

1.091 lrancost.

En resumen, despuds de 8 anos de
|
prestamo, el eliente debe 26.0000

mis que al principio del préstamo.

2. Préstamo hipotecario firmado
en YENES en mayo de 2008 por
importe de 180.000¢, que al cam-
bio de esa fecha eran 29.259.000

Yenes.
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A din de hov han amortizado
9.000.000 Yenes con ¢l pago de
cuotas, pendientes
20.000.000 Yenes lo que al cam-
bio de hoy (1€ = 1239 Yenes)
son 164.000¢.

quedando

In resumen, despucs de 8 anos
apenas ha amortizado 150000 de

capital.

Einambos casos. con una hipo-
teca  tradicional,  deberiin haber
amortizado SO.000C.

Las demandas judiciales solici-
tan L nulidad del contrato por error
o vicio en el consentimiento, debi-
do a una deficiente explicacion de
los riesgos asociados al producto
por parte de la entidad linanciera,

sicndo el perfil del demandante de-
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banco en su comercializacion. Nor-
malmente, son cliusulas abusivas v

de dificil comprension.

EF Tribunal Supremo dice que los
Bancos, a la hora de la comercializa-
cion de ¢ste v otros productos linan-
cieros tiene que guardar un deber de
diligencia v de buena e no bastando
con que suinformacion sca impar-
cial. clara vy no enganosa, sino que de-
berid incluir de manera comprensible
informacion adecuada sobre los ins-
trumentos hnancicros, las estrategias
de inversion con orientaciones v ad-
vertencias sobre los riesgos asociados
a todos los instrumentos v salvar asi
el desequilibrio de informacion  que
podria viciar el consentimiento por
Crror.

Los bonos son un producto fi-
nancicero complejo, con un plazo
midximo de vencimiento fijado
previamente, que permite al in-
versor conseguir una rentabili-
dad contingente vinculada a la
evolucion de un determinado ac-
tivo subyacente, normalmente de
renta variable.

Los activos subyacentes utilizados
son muy diversos (indices versitiles,
acciones, fondos de inversion, mate-

rias primas, cle. ).

Existen varios tipos de bonos es-

tructurados:
A o o o o o o e o A e e A A
CONCLUSIONES

*  Diversos productos financieros complejos, como participaciones preferentes, clausulas suelo, hipotecas multi-
divisa, swaps, bonos convertibles o acciones, estan siendo objeto en estos tltimos afios de multiples demandas
judiciales que reclaman la nulidad de los contratos financieros por falta de transparencia en su comercializacion

® Bonos con  capital  garantizado
100% a su vencimiento: son los
miis seeuros, en los que el inversor
normal solo arriesga obtener una
rentabilidad cero en el peor de los
Casos.
* Bonos sin capital  carantizado
1007 a vencimiento: tienen mis
riesao va que la devolucion del ca-
pital depende de la evolucion del
activo subyacente.

obligatoria-

¢ Bonos  convertibles

G 0 o A e e e e i A A

mente: es un bono con un plazo de
inversion de 3 a 5 anos sin capital

garantizado que paga una rentabi-

lidad contingente. Llegado el ven-
cimiento ¢l inversor recibe a cam-

bio de su capital activo.

2l banco también aqui tiene ol
deber de informar sobre los riesgos v

la naturaleza del producto, asi como

estid obligado a los deberes de eva-
luacion del cliente {(conocimiento v
experiencia,  situacion  financiera v
objetivos de inversion).
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